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ファイナンシャル・セクション

1) アセットマネジメント事業 

　アセットマネジメント事業の売上高は投資事業組

合等管理収入、営業投資有価証券売上高、投資顧問

業務その他の収入から構成されております。

 

(投資事業組合等管理収入 )

　投資事業組合等管理収入はファンドの設立時に

ファンド募集基金に一定割合を乗じて算定される設

立報酬、ファンドの当初出資金ないしは純資産価額

等に一定割合を乗じて算定される管理報酬及びファ

ンドの運用成績により収受される成功報酬よりなっ

ております。

　当連結会計年度におきましては、管理報酬が

3,737百万円となっております。これは主に、

2000年 3月から 7月にわたり設立されたソフトバ

ンク・インターネット・テクノロジー・ファンド (当

初出資金総額 150,500百万円 )によるものであり

ます。

(営業投資有価証券売上高 )

　キャピタルゲインを目的とした保有株式等 (営業

投資有価証券 )を売却した場合、売却価額は営業投

資有価証券売上高として計上されております。また、

当企業グループが運営するファンドへ当社又は連結

子会社が出資 (営業出資金 )した場合、ファンドの

決算に基づき、ファンドで計上された売上高の出資

割合相当額が当社の営業投資有価証券売上高として

計上されております。

　当連結会計年度におきましては、営業投資有価証

券売上高が 6,458百万円となっております。

(投資顧問業務その他 )

　当連結会計年度において投資顧問料その他の収入

が 2,400百万円計上されております。このうち、不
動産関連売上高が 2,154百万円となっております。

2) ブローカレッジ&インベストメント
バンキング事業

　ブローカレッジ &インベストメントバンキング

事業の売上高は主に証券関連事業及び商品先物関連

事業の各収入から構成されております。

　なお、2003年 4・5月の旧イー・トレード㈱ (連

結 )、2003年 4～ 9月のワールド日栄証券㈱、及

び 2003年 4～ 12月のフィデス証券㈱の売上高は
含まれておりません。 

(証券関連事業 )

　証券取引関連収入は、証券売買取引に伴う委託手

数料、新規公開株式の引受・売出手数料、株式の募

集・売出しの取扱手数料等の収入より構成されてお

ります。

　当連結会計年度におきましては、証券関連事業収

入が 20,060百万円となっております。当該収入は

主にイー・トレード証券㈱及びワールド日栄フロン

ティア証券㈱で計上されたものであります。

(商品先物関連事業 )

　商品先物関連事業収入は、委託者が取引を転売又

は買戻し及び受渡ししたことにより決済したとき

に計上する商品先物取引の受取手数料等の収入より

なっております。

　当連結会計年度において商品先物関連事業収入が

1,076百万円計上されております。当該収入はイー・

コモディティ㈱で計上されたものであります。

3）ファイナンシャル・サービス事業

　ファイナンシャル・サービス事業の売上高は主に

ファイナンシャル・マーケットプレイス事業、ファ

イナンシャル・プロダクト事業、およびファイナン

シャル・ソリューション事業等から構成されており

ます。当連結会計年度におきましてはファイナン

シャル・サービス事業収入が 1,633百万円となっ

ております。当該収入は主にウェブリース㈱及び

グッドローン㈱で計上されたものであります。

　なお、2003年 4月～ 2004年 1月のファイナンス・

オール㈱ (連結 )の売上高は含まれておりません。

売上高

ファイナンシャル・レビュー
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1) アセットマネジメント事業
 

(営業投資有価証券売上原価 )

　キャピタルゲインを目的とした保有株式等 (営業

投資有価証券 )を売却した場合、売却コストは営業

投資有価証券売上原価 (評価損が計上される場合に

はこれを含む )として計上されます。また、当企業

グループが運営するファンドへ当社又は連結子会社

が出資 (営業出資金 )した場合、ファンドの決算に

基づき、ファンドで計上された売上原価 (評価損が

計上される場合にはこれを含む )の出資割合相当額

が当社の営業投資有価証券売上原価として計上され

ます。

　当連結会計年度におきましては、営業投資有価証
券売上原価が 5,674百万円となっております。

 

(投資損失引当金繰入額 )

　投資損失引当金は期末現在に有する営業投資有価

証券の将来の損失に備えるため、投資先会社の実情

を勘案の上、その損失見積額を計上しております。

　当連結会計年度におきましては、574百万円と

なっており、時価のない有価証券の評価について、

一定のルールに基づいて保守的な評価を実施した結

果であります。

 

(その他の売上原価 )

　その他の売上原価はアセットマネジメント事業

に係るものであり 3,904百万円となっております。

当連結会計年度におきましては、主なものは人件費

の他、不動産売上原価、支払報酬等があります。

2) ブローカレッジ&インベストメント
バンキング事業

 

　ブローカレッジ &インベストメントバンキング

事業の売上原価の主なものは、信用取引の貸借利息

等に係る金融費用であり、当連結会計年度におきま

しては 963百万円であります。

　なお、2003年 4・5月の旧イー・トレード㈱ (連

結 )、2003年 4～ 9月のワールド日栄証券㈱、及び

2003年 4～ 12月のフィデス証券㈱の売上原価は

含まれておりません。 

3) ファイナンシャル・サービス事業
 

　ファイナンシャル・サービス事業の売上原価の

主なものはウェブリース㈱におけるリース原価であ

り、当連結会計年度におきましては 903百万円で
あります。

　なお、2003年 4月～ 2004年 1月のファイナ

ンス・オール㈱ (連結 )の売上原価は含まれており

ません。

販売費及び一般管理費

　当連結会計年度におきまして販売費及び一般管理

費は 15,259百万円となっております。主なもの

は人件費、証券システムの業務委託費、支払手数料

等であります。

その他の収益（費用）

　その他の収益（費用）は純額で当連結会計年度

3,921百万円の利益となっております。

　投資有価証券の売却による利益 10,100百万円

やワールド日栄フロンティア証券㈱等にて貸倒引当

金戻入益 1,948百万円があったことやワールド日

栄フロンティア証券㈱の株式取得に伴って発生した

貸方連結調整勘定の償却で 1,197百万円の利益を

計上する一方、ファイナンス・オール㈱の子会社化

による株式移動に伴う損失 7,025百万円がありま

した。

売上原価
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¥ 3,885 ¥ 34,361 $ 325,292
61 577

95,608 905,125
295 584 5,533

10,423 5,134 48,603
(2,370) (579) (5,480)
8,939 12,542 118,733
2,287 787 7,456

1,310 12,402

168,485 1,595,049
12,558 118,887
13,545 128,226
6,539 61,901

2,552 2,014 19,069
1,559 4,055 38,386

(32) (205) (1,936)

27,538 356,799 3,377,823

167 3,393 32,120

8,964 84,861

327 16,854 159,553
124 112 1,056

105 2,877 27,240
52 510 4,826

349 2,149 20,350
527

15 145
4,415 41,800

85 2,912 27,564
(2,355) (22,299)

1,569 27,489 260,235

¥29,274 ¥396,645 $3,755,039
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¥ 9,630 $ 91,167
¥ 3,100 2,625 24,851

512 5,977 56,586

126,722 1,199,676
33,661 318,670
3,714 35,160

84,111 796,283
7,254 68,672
7,631 72,241

1,387 1,307 12,370
27 1,708 16,173

413 6,059 57,358

5,439 290,399 2,749,207

4,281 23,400 221,528
5,477 51,846
3,308 31,314

136 286 2,712

4,417 32,471 307,400

1,267 12,000
104 981

1,371 12,981

306 24,939 236,102

7,826 8,393 79,455
9,363 27,092 256,481
2,082 9,772 92,509

(8) 2,399 22,710
485 25 237

(636) (216) (2,043)

19,112 47,465 449,349

¥29,274 ¥396,645 $3,755,039
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¥ 3,533 ¥ 35,364 $334,796
8,075 12,018 113,780

(4,542) 23,346 221,016
812 15,259 144,458

(5,354) 8,087 76,558

39 21 200
(35) (100) (948)
51 (30) (285)
37 10,100 95,618

1,948 18,446
(7,025) (66,507)

1 1,197 11,335
(657) (6,220)
(541) (5,124)

(240) (992) (9,390)

(147) 3,921 37,125

(5,501) 12,008 113,683

551 6,134 58,066
(119) (167) (1,577)

(1,476) 180 1,708

(1,044) 6,147 58,197

51 (1,604) (15,186)

¥ (4,406) ¥ 4,257 $ 40,300

¥(4,450.16) ¥1,951.46 $ 18.47
1,784.68 16.90

120 770 7.29
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329,824 ¥7,820 ¥ 9,357 ¥6,856 ¥ (231) ¥ 457 ¥(636)
624 6 6

(314)
(54)

(4,406)
223

28
(4)

330,444 7,826 9,363 2,082 (8) 485 (636)
33,637 567 612

419,095 16,844
1,529,775

(40)
(43)

3,143
373

4,257
2,407

(460)
(1,016) (219)
5,771 273 639

2,317,706 ¥8,393 ¥27,092 ¥9,772 ¥2,399 ¥ 25 ¥(216)

$74,092 $ 88,639 $19,711 $ (73) $ 4,589 $(6,027)
5,363 5,797

159,457
(375)
(410)

29,757
3,526

40,300
22,783

(4,352)
(2,069)

2,588 6,053

$79,455 $256,481 $92,509 $22,710 $ 237 $(2,043)
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¥ (5,501) ¥12,008 $113,683

(902) (690) (6,535)
109 954 9,030

1,861 669 6,330
31 (1,819) (17,219)

2,897 1,120 10,604
1,822 31 289

7,025 66,507
(37) (10,079) (95,417)

(614) (810) (7,667)
1,050 (7) (69)
(1,269) 1,453 13,760

(51,622) (488,706)
1,502 14,223
(644) (6,093)

(2,389) (22,615)
2,295 21,727

42,363 401,047
(7,821) (74,039)

(1,763) (136) (1,292)
(4,496) 5,118 48,449

¥ (6,812) ¥ (1,479) $ (14,003)

(4) (633) (5,990)
(1,700) (16,094)

(2,893)
4,117 38,974

2,879
15,140 143,329

18 (4,369) (41,361)
47 102 962

(239) (800) (7,569)
(19,231) (6,745) (63,853)
18,710 7,011 66,376

(17) 47 445
(730) 12,170 115,219

(3,930) (37,205)
1,350 23,155 219,204

(5,439) (51,489)
(302) (41) (394)

10 1,078 10,207
956 9,049
913 8,641

(219) (2,069)
(1) (20) (187)

1,057 16,453 155,757

(44) 10 98
¥ (6,529) ¥27,154 $257,071
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¥ (6,529) ¥ 27,154 $ 257,071
26 3,051 28,878

(28) (265)
142 299 2,831

10,246 3,885 36,777
¥ 3,885 ¥ 34,361 $ 325,292

¥ 402 $ 3,805

17,893 169,391
¥ 18,295 $ 173,196
¥ 84 $ 802

18 168
¥ 102 $ 970

¥125,767 $1,190,633
6,524 61,767

¥132,291 $1,252,400
¥112,768 $1,067,576

57 541
648 6,132

¥113,473 $1,074,249
¥ 26

¥ 1,234
2

¥ 1,236
¥ 1,031
¥ 1,031

¥ (1,421) ¥ (89,859) $ (850,699)
1,237 53,764 508,988

(6) 7,204 68,201
(7,025) (66,507)

69 658
30 17,088 161,771

(160) (18,759) (177,588)
178 14,390 136,227

¥ 18 ¥ (4,369) $ (41,361)

¥ 259 ¥ 410 $ 3,885
(3) (151) (1,432)

(112)
(217) (2,056)

37 246 2,328
(3) (34)

181 285 2,691
(134) (183) (1,729)

¥ 47 ¥ 102 $ 962
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¥23 $217

¥53 $498
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¥ 2,410 ¥ 1,887 $ 17,863

8,013 3,247 30,740

¥10,423 ¥ 5,134 $ 48,603

¥14,290 $135,286

1,281 12,129

100 947

¥ 254 1,091 10,322

73 92 869

¥ 327 ¥16,854 $159,553

¥ 2,437 ¥ 27 ¥ 2,410

110 37 73

¥11,721 ¥4,568 ¥112 ¥16,177

100 100

1,105 14 1,091

100 8 92

$110,962 $43,251 $1,064 $153,149

947 947

10,463 141 10,322

947 78 869

¥8,013 ¥4,528 $42,869

254

¥8,267 ¥4,528 $42,869
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¥1,300 $12,307

¥1,251 ¥ 1,267 $ 11,997

4,590 3,487 33,008

592 530 5,019

1,421 1,392 13,175

446 3,932 37,220

639 1,934 18,314

¥8,939 ¥12,542 $118,733

¥ 325

1,280 ¥787 $7,456

682

¥2,287 ¥787 $7,456

¥ 22 $ 206

1,285 12,169

3 27

¥1,310 $12,402

¥ 5 $ 46
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¥ 37,660 $ 356,528

130,509 1,235,531

4,427 41,911

48,869 462,644

¥178,131 $1,686,366

12,516 118,490

13,424 127,089

91,676 867,894

117 1,108

¥1,728 $16,360

¥ 88 3,887 36,791

226 1,934 18,311

314 7,549 71,462

(147) (4,156) (39,342)

¥167 ¥3,393 $32,120

¥15,183 $143,733

773 7,318

15,956 151,051

(6,992) (66,190)

¥ 8,964 $ 84,861
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¥248 $2,346

72 684

¥320 $3,030

¥ 4,320 $ 40,901

7,363 69,704

¥11,683 $110,605

¥95 $902

¥8,600 $81,416

1,030 9,751

¥9,630 $91,167
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¥1,100

100

22

207

176

184

¥13,000 $123,071

1,350

4,211 13,025 123,308

7,381 26,025 246,379

(3,100) (2,625) (24,851)

¥4,281 ¥23,400 $221,528

¥ 2,625 $ 24,851

10,400 98,457

13,000 123,071

¥26,025 $246,379

¥ $
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¥ $

¥ 110 $ 1,041

545 5,159

405 3,836

1,102 10,434

1,940 18,362

¥4,102 $38,832



31

¥ 97 ¥ 71 $ 670

683 522 4,938

121 70 663

291 290 2,751

55

49 49 463

90 91 859

1 214 2,026

¥1,387 ¥1,307 $12,370

¥2,069 $19,585

(1,880) (17,803)

(195) (1,842)

22 212

¥ 16 $ 152
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¥12 ¥131 $1,243

21 194

(17) (162)

50 472

12 185 1,747

13 40 378

¥25 ¥225 $2,125
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¥1,045 ¥ 6,458 $ 61,140

2,244 3,737 35,382

244 2,400 22,721

3,533 12,595 119,243

20,060 189,908

1,076 10,184

21,136 200,092

1,633 15,461

¥3,533 ¥35,364 $334,796

¥508 ¥508 $4,808 $ (3) $4,805

145 ¥ 3 148 1,367 33 1,400

63 7 70 598 69 667

¥716 ¥10 ¥726 $6,773 $99 $6,872

¥3,828 ¥ 5,674 $ 53,715

3,293 574 5,437

963 9,118

954 4,807 45,510

¥8,075 ¥12,018 $113,780
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¥187 ¥ 510 $ 4,832

31 143 1,352

220 2,638 24,971

15 37 349

481 4,549

3 2,610 24,714

356 8,840 83,691

¥812 ¥15,259 $144,458

¥ 788 ¥ 460 $ 4,351

2,973 1,199 11,347

183 1,736

189 1,793

54 537 5,085

225 514 4,868

(1,488) (840) (7,955)

2,552 2,242 21,225

2,221 3,326 31,490

1,178 11,151

13 722 6,834

556 5,267

56 540 5,114

(2,238) (5,629) (53,292)

52 693 6,564

¥2,604 ¥2,935 $27,789

231 2,190

2 19

233 2,209

3,308 31,314

183 1,738

3,491 33,052

¥3,724 $35,261
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42.05% 42.05%

(0.13) 0.21

21.36

(9.23)

24.60

1.54

0.31 (6.44)

(18.97)% 51.19%

¥4 ¥2,619 ¥652 ¥3,271 $24,795 $6,170 $30,965

3 546 96 642 5,165 909 6,074

¥1 ¥2,073 ¥556 ¥2,629 $19,630 $5,261 $24,891

¥1 ¥1,530 $14,487

3,383 32,025

¥1 ¥4,913 $46,512
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¥1 ¥390 $3,686

52 495

¥1 ¥442 $4,181

¥1 ¥292 $2,765

2 123 1,166

¥3 ¥415 $3,931

¥18,060

800

335 ¥7,228 $68,427

9

¥7,228 $68,427
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¥ 33 ¥2 ¥71 ¥1 $ 312 $17 $675 $6

23 222

139 1 1,312 10

¥195 ¥3 ¥71 ¥1 $1,846 $27 $675 $6

¥4,033 2,066,779 ¥1,951.46 $18.47

(58) 160,420

¥3,975 2,227,199 ¥1,784.68 $16.90
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¥ 3,385 ¥ 6 ¥142 ¥ 3,533

3,385 6 142 3,533

7,922 90 197 ¥ 678 8,887

¥ (4,537) ¥ (84) ¥ (55) ¥(678) ¥ (5,354)

¥26,232 ¥3,290 ¥678 ¥(926) ¥29,274

16 1 7 21 45

55 2 4 61

¥12,596 ¥ 21,135 ¥ 1,633 ¥ 35,364 ¥ 35,364

4,349 222 151 4,722 ¥(4,722)

16,945 21,357 1,784 40,086 (4,722) 35,364

11,538 14,051 1,566 27,155 122 27,277

¥ 5,407 ¥ 7,306 ¥ 218 ¥ 12,931 ¥(4,844) ¥ 8,087

¥35,140 ¥347,093 ¥15,042 ¥397,275 ¥ (630) ¥396,645

35 638 604 1,277 41 1,318

19 945 647 1,611 (127) 1,484

$119,243 $ 200,092 $ 15,461 $ 334,796 $ 334,796

41,176 2,097 1,432 44,705 $(44,705)

160,419 202,189 16,893 379,501 (44,705) 334,796

109,227 133,021 14,833 257,081 1,157 258,238

$ 51,192 $ 69,168 $ 2,060 $ 122,420 $(45,862) $ 76,558

$332,672 $3,285,931 $142,403 $3,761,006 $ (5,967) $3,755,039

327 6,041 5,723 12,091 388 12,479

180 8,946 6,127 15,253 (1,209) 14,044



40

¥626 ¥173 ¥ 799

3,533

17.7% 4.9% 22.6%

¥3,874 ¥1,327 ¥ 5,201 $36,678 $12,562 $ 49,240

35,364 334,796

11.0% 3.7% 14.7% 11.0% 3.7% 14.7%

¥1,785 $16,895

100 947



41



42



43

To the Board of Directors and Shareholders of 

SOFTBANK INVESTMENT CORPORATION:

We have audited the accompanying consolidated balance sheets of SOFTBANK INVESTMENT CORPORATION and consolidated

subsidiaries as at 31st March, 2003 and 2004, and the related consolidated statements of operations, shareholders’ equity,

and cash flows for the six-month period ended 31st March, 2003 and the year ended 31st March, 2004, all expressed in

Japanese yen. These consolidated financial statements are the responsibility of the Company’s management. Our responsibili-

ty is to express an opinion on these consolidated financial statements based on our audits.

We conducted our audits in accordance with auditing standards generally accepted in Japan. Those standards require that

we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the financial statements are free of material

misstatement. An audit includes examining, on a test basis, evidence supporting the amounts and disclosures in the financial

statements. An audit also includes assessing the accounting principles used and significant estimates made by management,

as well as evaluating the overall financial statement presentation. We believe that our audits provide a reasonable basis for

our opinion.

In our opinion, the consolidated financial statements referred to above present fairly, in all material respects, the consolidat-

ed financial position of SOFTBANK INVESTMENT CORPORATION and consolidated subsidiaries as at 31st March, 2003 and

2004, and the consolidated results of their operations and their cash flows for the six-month period ended 31st March, 2003

and the year ended 31st March, 2004 in conformity with accounting principles generally accepted in Japan.

Our audits also comprehended the translation of Japanese yen amounts into U.S. dollar amounts and, in our opinion, such

translation has been made in conformity with the basis stated in Note 1. Such U.S. dollar amounts are presented solely for

the convenience of readers outside Japan.

23rd June, 2004 (26th July, 2004 as to Note 30)

Deloitte Touche Tohmatsu
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4-13-23, Shibaura
Minato-ku, Tokyo 108-8530
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